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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

zu Fonds, die im Fondsmanagement 6kologische/soziale Merkmale bertcksichtigen?

Stand: August 2024

Constantia Multi Invest 5

(in der Folge "Fonds", "Finanzprodukt")
ISINs: ATOOO0A02169, ATOO00AQJ7U8

Verwaltungsgesellschaft:
LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien (in der Folge "LLB Invest")

Depotbank/Verwahrstelle: Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG, Wien
Fondsmanagement durch Impact Asset Management GmbH

a) Zusammenfassung:

Im Rahmen des Fondsmanagements werden mindestens 51% des Fondsvolumens in
Vermogenswerte mit dkologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert. Es kénnen maximal 49%
des Fondsvolumens in Vermdgenswerte ohne 6kologische und/oder soziale Merkmale investiert sein.
Nachhaltige Investitionen werden nicht getdtigt.

Als Datenquelle werden in Bezug auf Einzeltitel und Zielfonds das ESG-Rating-System und die
dahinterstehenden Analysen/Auswertungen von MSCI ESG Research, Institutional Shareholder
Services sowie Morningstar herangezogen.

Weiters werden Nachhaltigkeitsrisiken dadurch gemessen, indem laufend die Fonds-Portfolien
entsprechend geprift werden, jedem Fonds nach einem internen Schema ein ESG-Rating
zugewiesen wird, die Fonds idZ klassifiziert werden und die diesbeztglichen Entwicklungen
beobachtet werden.

Die Einhaltung der Anlagestrategie erfolgt durch das Fondsmanagement und durch das
Risikomanagement im Zuge der laufenden Grenzprifung.

Die LLB Invest unterliegt einer kapitalmarktrechtlichen Sorgfaltspflicht und hat eine interne
Organisations- und Ablaufstruktur implementiert, mit welcher ein hohes Maf3 an Sorgfalt gegentber
den Vermdgenswerten des Fonds gewdhrleistet ist.

Die LLB Invest kann bei Aktieninvestments von Fonds die daraus resultierenden Stimmrechte im
Rahmen von Hauptversammlungen dann austben, wenn der Stimmrechtsanteil an einer einzelnen

1 gemdaB Art 24 bis 36 der del. Verordnung 2022/1288
2 gemdaB Art 8 der Offenlegungsverordnung 2019/2088



Aktiengesellschaft - konsolidiert Uber alle Fonds - drei Prozent des stimmberechtigten
Stammbkapitals betragt/Ubersteigt.

Es wird kein Index als Referenzwert eingesetzt.

b) Kein nachhaltiges Investitionsziel:

Mit diesem Finanzprodukt werden &kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt.

c) Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts:

Bei diesem Fonds handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 8 der europdischen
Offenlegungsverordnung (sog. "light-green", "Art. 8-Fonds").

Im Rahmen des Fondsmanagements werden mindestens 51% des Fondsvolumens in
Vermdgenswerte mit dkologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert (in der Folge genannt
"Mindestinvestmentquote"). Als Folge dessen und im Umkehrschluss kénnen maximal 49% des
Fondsvolumens in Vermdgenswerte ohne dkologische und/oder soziale Merkmale investiert sein.

Nachhaltige Investitionen werden nicht getdtigt.

1. Beschreibung des Nachhaltigkeits-/ESG-Ansatzes im Fondsmanagement (in Bezug auf die
Mindestinvestmentquote):

1.1. Einzeltitel:

Im Rahmen des Selektionsprozesses bei Einzeltiteln wird eine vollsténdige ESG-Integration im
Anlageprozess verwirklicht. Unter Anwendung eines Best-in-Class Ansatzes werden Negativkriterien,
Positivkriterien und nach Maoglichkeit Dialogstrategien mit den Unternehmen berticksichtigt. Neben
okonomischen Faktoren, etwa traditionelle Kriterien wie Profitabilitét, Ertragswachstum und
Liquiditat, werden somit okologische und gesellschaftliche Aspekte, ebenso wie (gute)
Unternehmensfihrung beim Auswahlprozess angewandt.

1.2. Andere Investmentfonds:

Im Rahmen des ESG-Selektionsprozesses werden Zielfonds gesucht, die eine Integration von
ESG-Kriterien in deren Investmentprozess vorgenommen haben. Das bedeutet, dass diese
okologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen bewerben (Artikel
8 OffenlegungsVO) oder eine nachhaltige Investition (Artikel 9 OffenlegungsVO) anstreben. Darauf
basierend werden im Selektionsprozess sowohl Positivkriterien als auch Negativkriterien
berlcksichtigt. Zudem ist es wichtig, einen aktiven Dialog mit den Anbietern von Zielfonds zu fihren,
um einerseits detaillierte Informationen Gber deren gesamten Investmentprozess zu erhalten, sowie
andererseits zu eruieren, wie die BerUcksichtigung von ESG-Kriterien darin erfolgt. Die ESG-
Integration sieht Impact Asset Management somit als Werkzeug zur Reduktion von (ESG-)Risiken,
welche damit einen positiven Beitrag zur Gesamtrendite des Portfolios liefern kann.
Die Positivkriterien basieren auf E (Environmental), S (Social) und G (Governance) Faktoren und
flieBen anhand von einer Vielzahl an Subkategorien in ein ESG-Rating ein. Uber das ESG-Screening
werden jene Zielfonds mit schlechten ESG-Ratings ausgeschlossen. Bei der Analyse ist ein



bestimmtes Mindest-Nachhaltigkeitslevel erforderlich. Liegen die Werte unterhalb der festgelegten
Grenze, so qualifiziert sich der Zielfonds nicht fur das investierbare Universum. Durch die
Negativkriterien sollen jene Zielfonds herausgefiltert werden, die einen Anteil ihrer Assets in ethisch
oder moralisch bedenklichen Branchen halten (u.a. kontroverse Waffen, Nuklearwaffen, Tabak,
fossile Brennstoffe), gegen globale Normen verstoBen (UN Global Compact, ILO-
Kernarbeitsnormen) oder in schwerwiegende Kontroversen verwickelt sind. Zur Beurteilung der
nachhaltigen Ausrichtung eines mdglichen Investments werden unter anderem Daten und
Einschatzungen von Rating-Agenturen herangezogen.

2. Nachhaltigkeitsrisiken (in Bezug auf die Mindestinvestmentquote):

Unter Nachhaltigkeitsrisiken versteht man Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensflihrung, deren Eintreten tatséchlich oder potenziell negative
Auswirkungen auf das verwaltete Portfolio sowie auf die Reputation eines investierten Unternehmens
haben kénnen. Impact Asset Management ist bestrebt, das mit méglichen negativen Auswirkungen
der Investitionen auf die Nachhaltigkeit verbundene Risiko auf unterschiedliche Weise zu steuern, u.a.
durch Screening-Kriterien, Mindestausschlissen, Uberwachung von NormverstéBen bzw. Einsatz von
ESG Mindestkriterien. Dartber hinaus Uberwacht und bewertet Impact Asset Management eine
Reihe von PAl-Indikatoren (siehe Anhang I1).

d) Anlagestrategie:
1. Anlagestrategie

Im Rahmen des Fondsmanagements werden mindestens 51% des Fondsvolumens in
Vermodgenswerte mit dkologischen/sozialen Merkmalen investiert. Der Constantia Multi Invest 5
("Investmentfonds', "Fonds") ist darauf ausgerichtet, die Wachstumschancen von Aktien mit den
kontinuierlichen Ertrédgen von Anleihen unter Inkaufnahme entsprechender Risiken zu kombinieren.
Der Fonds investiert gemdfB einer aktiven Anlagestrategie und nimmt dabei keinen Bezug auf einen
Index/Referenzwert. Der Investmentfonds kann bis zu 100% des Fondsvermdgens in Aktien, bis zu
100% des Fondsvermdégens in Schuldtitel, bis zu 80% des Fondsvermdgens in Geldmarktinstrumente,
bis zu 100% des Fondsvermégens in Sichteinlagen (bzw. kiindbare Einlagen) und/oder bis zu 100%
des Fondsvermdgens in andere Fonds investieren. Organismen fir gemeinsame Anlagen kénnen bis
zu 30% des Fondsvermdgens, Immobilienfonds bis zu 20% des Fondsvermdégens erworben werden.
Derivative Instrumente darfen als Teil der Anlagestrategie und zur Absicherung eingesetzt werden.

2. Gute Unternehmensfuhrung ("G", "Governance"):

Die herangezogenen Dienstleister MSCI ESG Research und Institutional Shareholder Services
bewerten in Bezug auf Einzeltitel im Bereich der guten Unternehmensfihrung (,G*, Governance”) die
granulare Aufschlisselung der Geschaftstatigkeit, der Hauptprodukte und Segmente, der Standorte
der Vermoégenswerte und der Einnachmen sowie anderer relevanter MessgroBen wie der
Produktauslagerung. Die genannte Bewertung muindet in einem sogn. ,Good-Governance-Test"
(Einhaltung Arbeitsrechte, Vermeidung Korruption, Verfolgung etischer Geschdaftspraktiken, Struktur
der Geschdftsfihrung, korrekte Berichtserstattung, Verhalten iZm der Unternehmensbesteuerung).
Diese Daten flieBen in weiterer Folge im Rahmen der Bewertung von Zielfonds entsprechend in ESG-
Ratings, Governance Scores, etc. ein.



e) Aufteilung der Investitionen:

okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

"#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale":

Im Rahmen des Fondsmanagements werden mindestens 51% des Fondsvolumens in
Vermoégenswerte mit okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert. Nachhaltige
Investitionen werden nicht getdtigt.

"#2 Andere Investitionen':

Im Rahmen des Fondsmanagements werden max. 49 % des Fondsvolumens in Vermdgenswerte ohne
okologische und/oder soziale Merkmale investiert (kein 6kologischer/sozialer Mindestschutz
vorhanden), so zB  Sichteinlagen/kindbare  Einlagen  (zwecks Liquiditdtssteuerung/
Investitionsgradsteuerung, etc.) oder aber Einzeltitel bzw. andere Investmentfonds ohne
okologische/soziale Merkmale (zwecks weiterer Diversifikation, etc.). Sofern als Investment zuldssig,
zdhlen etwaige derivative Instrumente (als Teil der Anlagestrategie oder zur Absicherung) ebenfalls
nicht zu Verm&genswerten mit dkologischen/sozialen Merkmale.

f) Uberwachung der ékologischen oder sozialen Merkmale:

Die Einhaltung der Anlagestrategie erfolgt durch das Fondsmanagement und durch das
Risikomanagement im Zuge der laufenden Grenzprifung (Anlagegrenzkontrolle, risk controlling).
In diesem Zusammenhang ist ein entsprechenden ESG-Anlageuniversum hinterlegt, anhand dessen
die Einhaltung der festgelegten Mindestinvestmentquote geprift wird. Diese tdglichen
Uberwachungen werden entsprechend dokumentiert.

Die Interne Revision der LLB Invest Uberprift in regelmdBigen Absténden die Umsetzung dieser
Uberwachungsmechanismen, ebenso werden der Geschéftsfiilhrung und dem Aufsichtsrat der
LLB Invest (etwaige) Verletzungen der Anlagestrategie berichtet. Eine diesbezligliche Uberpriifung
durch den Wirtschaftsprufer erfolgt nicht.

In Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren wird bei Einzeltiteln das ESG-Rating-System und die
dahinterstehenden Analysen/Auswertungen von "MSCI| ESG Research" herangezogen. In Bezug auf
(etwaige) andere Investmentfonds (Subfonds, Zielfonds) wird als Nachhaltigkeitsindikator die
Einhaltung von Art 8 oder Art 9 der europdischen Offenlegungsverordnung berdcksichtigt.

g) Methoden fiir 6kologische oder soziale Merkmale:

In Bezug auf die Mindestinvestmentquote: Zur Messung der Erreichung der dkologischen/sozialen
Merkmale in Bezug auf Einzeltitel bzw. Zielfonds werden das ESG-Rating-System und die
dahinterstehenden Analysen/Auswertungen von MSCI| ESG Research sowie Institutional Shareholder
Services sowie Morningstar herangezogen.



Die Nachhaltigkeitsrisiken gemdB Investmentfondsgesetz misst und pruft die VWG insofern, als dass
die Investments des Fonds laufend - auf Basis der jeweiligen Bestandsdaten (per Monatsultimo) und
mithilfe des externen Datenanbieters MSCI - hinsichtlich deren ESG-Eigenschaften kategorisiert und
beobachtet werden. Als Basis dieser Uberwachung dienen die ESG-Scores (ESG-Rating) von MSCI
von jedem, zum Stichtag der Auswertung im Bestand befindlichen, Vermdégenswert (sofern von
MSCI verfligbar). Bei anderen Investmentfonds (Subfonds/Zielfonds) wird der von MSCI nach
Durchschau der Einzeltitel ermittelte durchschnittliche ESG-Score herangezogen. Aufgrund dieser
Einzelscores wird fur jeden Fonds ein durchschnittlicher, VWG-interner "ESG-Score" ermittelt.
Dadurch wird ein Fonds EGS-seitig klassifiziert. In weiterer Folge werden die Fonds in drei intern
definierte ESG-Kategorien (ESG-Score <=4,5, 4,5 - 6,5 und >6,5) eingeteilt und aggregiert nach
Fondsart (OGAW, AIF und Non-EU-AIF sowie Publikums-, GroBanleger- und Spezialfonds)
ausgewertet. Aggregiert Uber alle Fonds (unter Angabe der Fondsanzahl und -volumina) wird die
Verédnderung im Vergleich zum Vormonat durch die VWG beobachtet und die
Tendenz/Entwicklungen dieser Auswertungen analysiert. In den monatlichen Risikoberichten an die
Geschaftsfuhrung der VWG und den quartalsweisen Risikoberichten an den Aufsichtsrat der VWG
wird dargestellt, wie viele Fonds und welches Fondsvolumen in den intern definierten
ESG-Kategorien investiert wurde.

h) Datenquellen und -verarbeitung:

Einzeltitel: Die ESG-Bewertung im Nachhaltigkeitsprozess des beauftragten Managers basiert auf
externen Researchquellen und wird mit internem Research komplettiert. Impact Asset Management
nutzt als externe Researchquelle MSCI ESG Research sowie Institutional Shareholder Services und
Morningstar in Bezug auf die Einzeltitel- und Zielfondsanalyse. Das ESG-Screening ist nur als
Grundbaustein zu verstehen. Der delegierte Manager arbeitet nicht nur durch die Anwendung von
Filtern, sondern ergdnzen diese durch qualitative Analysen.

Andere Investmentfonds: Als Datenquelle wird in Bezug auf andere Investmentfonds (Subfonds,
Zielfonds) die durch die Fondsgesellschaft vorgenommene Einstufung/Klassifikation gemdB von Art
8 oder Art 9 der europdischen Offenlegungsverordnung herangezogen

Die LLB Invest sellbst nimmt idZ keine Sché&tzungen von Daten vor.

i) Beschrdnkungen hinsichtlich der Methoden und Daten:

Durch die mogliche, begrenzte Verfugbarkeit von Daten kdénnen bestimmte Methoden und
Datenquellen eingeschrankt sein. "MSCI ESG Research" und Institutional Shareholder Services (ISS)
ziehen deshalb Daten aus einer Vielzahl von unterschiedlichen Quellen heran.

Eine weitere Beschrdnkung kann in der Zeitverzégerung bestehen, dh dass Daten nicht immer auf
dem aktuellen Stand sind (zB stellen Unternehmen ihren Geschdéftsbericht Uber das
vergangene/abgelaufene Jahr zur Verfugung).

j) Sorgfaltspflicht:

Die LLB Invest unterliegt - neben der allgemeinen unternehmerischen (§ 347 UGB), der
gesellschaftsrechtlichen (6 25 GmbHG), der bankrechtlichen Sorgfaltspflicht (§ 10 Abs 6 iVm § 39
BWG) - bei der Auswahl und laufenden Uberwachung der Vermégenswerte des Fonds einer



kapitalmarktrechtlichen Sorgfaltspflicht (§ 30 Abs 1 und 2 InvFG). Bei dieser Tdatigkeit sind die
Interessen des Fonds und die Marktintegritdt aufrechtzuerhalten.

Die LLB Invest hat - auch in Verbindung mit dem Fondsmanagement - eine interne Organisations-
und Ablaufstruktur implementiert, mit welcher ein hohes MaB an Sorgfalt gegeniber den
Vermodgenswerten des Fonds gewdhrleistet ist. Dies umfasst u.a. auch die Auswahl, Verwahrung und
Bewertung der Vermdgenswerte, verbunden mit einer laufenden Grenzprifung durch das
Risikomanagement.

In diesem Zusammenhang sind mannigfaltige und laufende KontrollmaBnahmen, auch von internen
und externen Einheiten bzw. Entitdten (wie zB der Verwahrstelle/Depotbank, der Internen Revision,
der Compliance, des Risikomanagements, des Aufsichtsrats der Gesellschaft, des Fondsprifer, des
Prifers der LLB Invest), aufgesetzt.

Darutber hinaus unterliegt die LLB Invest der Prifung der &sterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA).

k) Mitwirkungspolitik:

Die LLB Invest kann bei Aktieninvestments von Fonds die daraus resultierenden Stimmrechte im
Rahmen von Hauptversammlungen dann austben, wenn der Stimmrechtsanteil an einer einzelnen
Aktiengesellschaft - konsolidiert Uber alle Fonds - drei Prozent des stimmberechtigten
Stammbkapitals betragt/Ubersteigt.

Bei der Stimmrechtsausibung steht ausschlieBlich das Interesse des jeweiligen Fonds, unter
Berlcksichtigung i) des/der jeweiligen Anlageziels/Anlagepolitik und i) von etwaigen
Nachhaltigkeitsfaktoren/ ESG-Faktoren, im Vordergrund. Dies kann sich je nach Art des einzelnen
Fonds unterscheiden.

Aktieninvestments in diesem Sinne sind lediglich Aktien (Einzeltitel), die an anerkannten, geregelten
Maéarkten in der EU/EWR notieren bzw. gehandelt werden.

Wenn dies im Interesse der Fonds liegt, kann die LLB Invest auch bei Unterschreitung dieses
Schwellenwerts und je nach Einzelfall entscheiden, die Stimmrechte auszulben.

Ausflhrlichere Informationen finden sind in der "Aktiondrsrechte-Policy' der LLB Invest
(www.llbinvest.at/ Rechtliche Hinweise/ Rechtliche Bedingungen/ Aktiondrsrechte-Policy).

) Bestimmter Referenzwert:

Es wird kein Index (Benchmark) als Referenzwert eingesetzt, um festzustellen, ob der Fonds mit den
okologischen/sozialen Merkmalen Ubereinstimmt.

Anderungshistorie
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